
� $QR�,;�_�1�����

0RVVRUy�����GH�$EULO�GH�����

����������GH����GH�GH]HPEUR�GH������

5(62/9(�

$UW������&21&('(5��QRV�WHUPRV�GR�DUW�����������,,,��³D´�H�����GD
&RQVWLWXLomR�)HGHUDO�F�F�DUW�����GD�(PHQGD�&RQVWLWXFLRQDO�Q�
���������F�F�DUW�����GD�(PHQGD�&RQVWLWXFLRQDO���������F�F�DUW�
���� ���� H� DUW�� ��� GD� /HL� &RPSOHPHQWDU� Q�� ����� GH� ��� GH
GH]HPEUR� GH� ������ D� 7$%$-$5$� &$/'$6� /(21$5'2
12*8(,5$��PDWUtFXOD�YtQFXOR�Q������������RFXSDQWH�GR�FDUJR
GH� ³3URIHVVRU� ±� 1tYHO� ,,�� &ODVVH� ;´�� ORWDGR� QD� 6HFUHWDULD
0XQLFLSDO�GH�(GXFDomR��H[HUFH�VXD�IXQomR�QD�(VFROD�0XQLFLSDO
-RVp�%HQMDPLP��SRUWDGRU�GD�FpGXOD�GH�LGHQWLGDGH�Q����������
LQVFULWR� QR� &3)� VRE� R� Q�� ���������������� EHQHItFLR� GH
$326(17$'25,$ � 325� ,'$'( � ( � 7(032� '(
&2175,%8,d­2� QR� YDORU� GH� 5�� ��������� �TXDWUR� PLO�
QRYHFHQWRV�H�VHWHQWD�H�QRYH�UHDLV�H�RLWHQWD�H�TXDWUR�FHQWDYRV��
DVVLP�GLVFULPLQDGRV�

9HQFLPHQWR�EDVH��$QH[R�,�GD�/HL�&RPSOHPHQWDU�0XQLFLSDO�Q�
���������F�F�$UW�����GD�/HL�&RPSOHPHQWDU�0XQLFLSDO�Q���������
±�5HI�����GLDV���5�����������

$GLFLRQDO�7HPSR�GH�6HUYLoR� �$UW������ ,�GD�/HL�&RPSOHPHQWDU
0XQLFLSDO����������F�F�$UW�����GD�/&�0XQLFLSDO�Q����������±
5HI�����DQRV�������5�����������

9DORU�GR�%HQHItFLR��5�����������

$UW������(VWD�SRUWDULD�HQWUD�HP�YLJRU�QD�GDWD�GH�VXD�SXEOLFDomR�

3XEOLTXH�VH�H�FXPSUD�VH�

0RVVRUy�51�����GH�DEULO�GH������

(/9,52�'2�&$502�5(%28d$6�1(72

3UHVLGHQWH�GR�35(9,�0RVVRUy

3XEOLFDGR�SRU�
*867$92�)(51$1'(6�48,;$'i
&yGLJR�,GHQWLILFDGRU����'%%���

35(9,���,16787872�081,&,3$/�'(�35(9,'Ç1&,$�62&,$/
'26�6(59,'25(6�'(�026625Ï
3257$5,$�1�����������±�*3�35(9,

2�3UHVLGHQWH�GR� ,QVWLWXWR�0XQLFLSDO�GH�3UHYLGrQFLD�6RFLDO�GH
0RVVRUy� ±� 35(9,�� QR� XVR� GDV� DWULEXLo}HV� TXH� OKH� VmR
FRQIHULGDV�SHOR�DUW������LQFLVR�,�H�9,,��GD�/HL�&RPSOHPHQWDU�Q�
����������GH����GH�GH]HPEUR�GH������

5(62/9(�

$UW�����&21&('(5��QRV�WHUPRV�GR�DUW����������� ,,,�H������GD
&RQVWLWXLomR�)HGHUDO�F�F�DUW������GD�(PHQGD�&RQVWLWXFLRQDO�Q�
���������&�&�DUW�����GD�(PHQGD�&RQVWLWXFLRQDO���������F�F�DUW�
���� ���� H� DUW�� ��� GD� /HL� &RPSOHPHQWDU� Q�� ����� GH� ��� GH
GH]HPEUR� GH� ������ D� 9(5$� /Ò&,$�52&+$�'(�2/,9(,5$

6,/9$��PDWUtFXOD�Q�����������RFXSDQWH�GR�FDUJR�GH�3URIHVVRUD
QtYHO�,,,��FODVVH�;��ORWDGD�QD�6HFUHWDULD�0XQLFLSDO�GH�(GXFDomR�
SRUWDGRUD�GD�FpGXOD�GH�LGHQWLGDGH�Q�����������LQVFULWD�QR�&3)
Q�� ���������������� EHQHItFLR� GH� $326(17$'25,$� 325
,'$'(�(�7(032�'(�&2175,%8,d­2�QR�YDORU�GH�5����������
�VHLV� PLO� H� YLQWH� UHDLV� H� TXDUHQWD� H� VHLV� FHQWDYRV��� DVVLP
GLVFULPLQDGRV�

9HQFLPHQWR�EDVH��$QH[R�,��GD�/HL�&RPSOHPHQWDU�0XQLFLSDO�Q�
�������F�F�$UW�����GD�/HL�&RPSOHPHQWDU�0XQLFLSDO�Q��������±
5HI�����GLDV���5����������

$GLFLRQDO� 7HPSR� GH� 6HUYLoR� �$UW�� ��� GD� /HL� &RPSOHPHQWDU
0XQLFLSDO�Q����������5HI�����DQRV�������5����������

9DORU�GR�%HQHItFLR��5����������

$UW�����(VWD�SRUWDULD�HQWUD�HP�YLJRU�QD�GDWD�GH�VXD�SXEOLFDomR�

3XEOLTXH�VH�H�FXPSUD�VH�

0RVVRUy�51�����GH�DEULO�GH������

(/9,52�'2�&$502�5(%28d$6�1(72

3UHVLGHQWH�GR�35(9,�0RVVRUy

3XEOLFDGR�SRU�
*867$92�)(51$1'(6�48,;$'i
&yGLJR�,GHQWLILFDGRU����%$)&�&

&Æ0$5$�081,&,3$/�'(�026625Ï

*$%,1(7(�'$�35(6,'Ç1&,$
$72�'$�0(6$�',5(725$�1�����'(����'(�$%5,/�'(������

$EUH�FUpGLWR�DGLFLRQDO�VXSOHPHQWDU�QR�2UoDPHQWR�GR�/HJLVODWLYR�H�DOWHUD�R�4XDGUR�GH�'HWDOKDPHQWR�GH�'HVSHVD�SDUD�UHIRUoR�GH�GRWDomR�RUoDPHQWiULD�

$�0(6$�',5(725$�'$�&Æ0$5$�081,&,3$/�'(�026625Ï��QR�XVR�GH�VXDV�DWULEXLo}HV�OHJDLV

&216,'(5$1'2�R�DUW�����������GD�/HL�Q���������GH����GH�MDQHLUR�GH�������TXH�GLVS}H�VREUH�DV�GLUHWUL]HV�SDUD�HODERUDomR�H�H[HFXomR�GD�/HL�2UoDPHQWiULD�$QXDO�GR�0XQLFtSLR�GH�0RVVRUy��SHUPLWLQGR�D
DEHUWXUD�GH�FUpGLWR�DGLFLRQDO�VXSOHPHQWDU�SRU�$WR�GD�0HVD�'LUHWRUD�

&216,'(5$1'2�D�H[LVWrQFLD�GH�UHFXUVRV�GLVSRQtYHLV��FRQIRUPH�H[LJrQFLD�GR�DUW�����GD�/HL�Q��������GH����GH�PDUoR�GH�������SURYHQLHQWH�GH�DQXODomR�SDUFLDO�GH�GRWDomR�RUoDPHQWiULD�

&216,'(5$1'2�R�DUW������LQFLVR�,�GD�&RQVWLWXLomR�)HGHUDO��TXH�GLVS}H�VREUH�D�FRPSHWrQFLD�FRPXP�GH�WRGRV�RV�HQWHV�IHGHUDWLYRV�SDUD�OHJLVODU�VREUH�'LUHLWR�)LQDQFHLUR�

&216,'(5$1'2�R�DUW������,�GD�/HL�2UJkQLFD�GR�0XQLFtSLR��TXH�GLVS}H�VHU�FRPSHWrQFLD�GD�0HVD�'LUHWRUD�D�WRPDU�WRGDV�DV�PHGLGDV�QHFHVViULDV�j�UHJXODULGDGH�GRV�WUDEDOKRV�OHJLVODWLYRV�

&216,'(5$1'2�R�DUW������,��GD�/HL�2UJkQLFD�GR�0XQLFtSLR��TXH�DWULEXL�FRPSHWrQFLD�H[FOXVLYD�j�0HVD�'LUHWRUD�SDUD�D�LQLFLDWLYD�GH�SURSRVLomR�DXWRUL]DQGR�D�DEHUWXUD�GH�FUpGLWR�DGLFLRQDO�

&216,'(5$1'2�D�DXWRQRPLD�GR�3RGHU�/HJLVODWLYR��QD�IRUPD�GR�DUW�����GD�&RQVWLWXLomR�)HGHUDO�

&216,'(5$1'2�D�QHFHVVLGDGH�GH�UHIRUoR�GD�GRWDomR�RUoDPHQWiULD�³HTXLSDPHQWRV�H�PDWHULDO�SHUPDQHQWH´��UHVROYH�

$UW�������)LFD�DEHUWR�R�FUpGLWR�VXSOHPHQWDU�QR�YDORU�GH�5�������������RLWHQWD�PLO��VHWHFHQWRV�H�VHWHQWD�H�FLQFR�UHDLV��jV�GRWDo}HV�RUoDPHQWiULDV�HVSHFLILFDGDV�QR�$QH[R�,�GHVWH�$WR��FRQVWDQWH�QR
2UoDPHQWR�*HUDO�GR�0XQLFtSLR��DSURYDGR�SHOD�/HL�Q��������GH����GH�MDQHLUR�GH�������H�DR�UHVSHFWLYR�4XDGUR�GH�'HWDOKDPHQWR�GH�'HVSHVDV��DSURYDGR�SHOR�$WR�GD�0HVD�Q������GH����GH�MDQHLUR�GH������

$UW�������&RQVWLWXL�IRQWH�GH�UHFXUVRV�SDUD�ID]HU�IDFH�DR�FUpGLWR�GH�TXH�WUDWD�R�DUWLJR�DQWHULRU��D�DQXODomR��HP�LJXDO�YDORU��GDV�GRWDo}HV�RUoDPHQWiULDV�GLVFULPLQDGDV�QR�$QH[R�,,�GHVWH�$WR�

$UW�������(VWH�$WR�HQWUD�HP�YLJRU�QHVWD�GDWD�

3$/È&,2�52'2/)2�)(51$1'(6

0RVVRUy�����GH�$EULO�GH������

0$5,$�,=$%(/�$5$Ò-2�0217(1(*52

35(6,'(17(�'$�&Æ0$5$�081,&,3$/�'(�026625Ï

-2­2�*(17,/�'(�6286$�1(72�$/,1(�'2�&2872

35,0(,52�6(&5(7È5,2�6(*81'2�6(&5(7È5,2

8QLGDGH�2UoDPHQWiULD $omR 1DWXUH]D )RQWH 5HJLmR 9DORU

$QH[R�,��$FUpVFLPR� ���������

��������&Æ0$5$�081,&,3$/ ���������

�����&225'(1$d­2�(�0$187(1d­2�'26�6(59,d26�'$�&Æ0$5$�081,&,3$/�'(�026625Ï ���������

����������(48,3$0(1726�(�0$7(5,$/�3(50$1(17( ����� ���� ���������

$QH[R�,,��5HGXomR� ���������

��������&Æ0$5$�081,&,3$/ ���������

�����&225'(1$d­2�(�0$187(1d­2�'26�6(59,d26�'$�&Æ0$5$�081,&,3$/�'(�026625Ï ���������

����������35,1&,3$/�'$�'Ë9,'$�&2175$78$/�5(6*$7$'2 ����� ���� ���������

-867,),&$7,9$

7UDWD�VH�GH�SURMHWR�GH�OHL�TXH�YLVD�DEULU�FUpGLWR�DGLFLRQDO�DR�2UoDPHQWR�GD�&kPDUD�0XQLFLSDO�GH�0RVVRUy��1R�DQH[R�GR�SURMHWR��FRQVWD�DV�DOWHUDo}HV�DR�RUoDPHQWR�TXH�VHUmR�UHDOL]DGDV�

3RU�RSRUWXQR��SHGLPRV�D�DSURYDomR�GR�SUHVHQWH�SURMHWR�

0$5,$�,=$%(/�$5$Ò-2�0217(1(*52

35(6,'(17(�'$�0(6$�',5(725$�'$�&Æ0$5$�081,&,3$/�'(�026625Ï

-2­2�*(17,/�$/,1(�'2�&2872

0HPEUR�0HPEUR

3XEOLFDGR�SRU�
$'0,1,675$'25

&yGLJR�,GHQWLILFDGRU�����%��$(

35()(,785$�081,&,3$/�'(�026625Ï

*$%,1(7(�'$�35()(,7$
'(&5(72�1����������'(����'(�$%5,/�'(������

$EUH�&UpGLWR�6XSOHPHQWDU�QR�YDORU�GH�5���������������SDUD�RV�ILQV�TXH�HVSHFLILFD�H�Gi�RXWUDV�SURYLGrQFLDV�

$�35()(,7$�081,&,3$/�'(�026625Ï�QR�XVR�GDV�DWULEXLo}HV�TXH�OKH�FRQIHUH�R�DUW������,;��GD�/HL�2UJkQLFD�GR�0XQLFtSLR��H�WHQGR�HP�YLVWD�DV�GLVSRVLo}HV�FRQWLGDV�QR�DUWLJR�����������GD�/HL�Q��������
GH����GH�MDQHLUR�GH�������QR�DUW������,,��H�DUW�����������GD�/HL�Q�������������GH�MDQHLUR�GH�������QR�DUW������GR�'HFUHWR�Q��������GH����GH�MDQHLUR�GH�������H�WHQGR�HP�YLVWD�R�FRQVWDQWH�GR�V��SURFHVVR�V��Q��V�


